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版本号 变更时间 变更范围

1.0 2023 年 12 月 创建《中证指数有限公司股票指数自由流通量规则》

1.1 2024 年 11 月

1、完善“自由流通量的范围”、“自由流通量的调整”章节中

的部分表述；

2、其他部分文字细微调整
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1、概论

《中证指数有限公司股票指数自由流通量规则》（以下简称《自

由流通量规则》）旨在阐述中证指数有限公司（以下简称“中证指数”）

股票指数自由流通量加权方法的定义与算法。由于股份限售以及控股

或战略性持股等原因，上市公司对外发行的全部股份中有一部分股份

在特定期限内几乎没有流动性，为准确反映指数样本的真实投资机

会，中证指数一般采用自由流通股本即自由流通量加权进行指数计

算。

对于《自由流通量规则》未能涵盖的其他特殊情况，中证指数将

根据《中证指数有限公司指数编制与管理原则》（以下简称《指数编

制与管理原则》），确定适当的处理方法。

2、自由流通量的范围

中证指数认定的自由流通量为证券已发行并且可供投资者在公

开证券市场上买卖的股份。自由流通量等于证券总股本剔除限售股份

以及以下基本不流通的股份，包括但不限于：

公司创建者、家族和高级管理人员长期持有的股份：包括公司创

始人或创始者家族所持有的股份，以及高管人员或董事、监事等所拥

有的股份；

国有股份：由政府或者其分支机构持有的股份；

战略投资者持有的股份：以追求长期战略利益为目标的战略投资

者所持有的股份；
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员工持股计划：雇员持股计划所持有的股份。

对于其他可能存在的股东持股情形，中证指数将严格遵循《指数

编制与管理原则》，审慎认定所涉证券的自由流通量范围。

3、自由流通量的认定

3.1 限售股份

在限售期内的限售股份均被认定为非自由流通股本。

3.2 非限售股份

非限售股份中，如果属于上述基本不流通的股份，且股东持有股

份量达到或超过 5%或具有一致行动人关系的股东合计持有股份量达

到或超过 5%，一般认定为非自由流通股本，低于 5%的，一般认定为

可以自由流通。

限售股份解禁后，其处理方式与非限售股份的处理方式相同，但

其对自由流通量的影响一般将在半年度定期调整时体现，限售股份解

禁时自由流通量一般保持不变。

4、自由流通量的信息来源

中证指数对自由流通量的认定和处理来源于客观信息，包括但不

限于：

招股说明书、上市公告书：实际控制人、发起人、战略投资者、

高管持股、员工持股等；
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定期报告：实际控制人、发起人、战略投资者、高管持股、员工

持股等；

临时公告：股东持股变化公告、收购报告书、权益变动报告书等；

第三方提供的客观信息。

5、自由流通量的分级靠档加权比例

除非特别说明，中证指数在计算自由流通股本时，采用分级靠档

的方法，根据自由流通量所占证券总股本的比例（即自由流通比例）

赋予证券总股本一定的加权比例，以保持调整股本数的相对稳定。

证券的分级靠档加权比例按照下表确定：

自由流通

比例(%)
≤15 (15, 20] (20, 30] (30, 40] (40, 50] (50, 60] (60, 70] (70, 80] >80

分级靠档加

权比例(%)

上调至最

接近的整

数值

20 30 40 50 60 70 80 100

分级靠档实例如下：

证券 证券 A 证券 B 证券 C

证券总股本 100,000 8,000 5,000

非自由流通股本 91,000 4,500 900

自由流通量 9,000 3,500 4,100
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= 证券总股本 - 非自由流通股本

自由流通比例

=自由流通量 / 证券总股本
9.0% 43.8% 82.0%

分级靠档加权比例 9% 50% 100%

调整股本数 9000 4000 5000

6、自由流通量的调整

中证指数一般对股东行为造成的证券自由流通量变化每半年定

期调整一次，调整生效时间分别为每年 6 月和 12 月的第二个星期五

的下一交易日。对上市公司吸收合并造成的证券自由流通量变化进行

临时调整，调整生效时间同公司事件临时调整生效日。中证指数将严

格遵循《指数编制与管理原则》，审慎确定自由流通量调整方案。
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附录一 术语

关键术语 定义

股东行为 股东的增持、减持、转让等权益变动行为。

临时调整生效

日

一般为引起总股本累计变动达到或超过 5%时的公司事件公告中的股份

上市日延后两个交易日。（如上市公司公告日晚于股份上市日的，则将

公告日的下一交易日视为股份上市日。）

限售股份解禁 限售股在限售期结束后，可以在二级市场上自由买卖。

证券 上市公司股票、存托凭证、房地产投资信托基金。
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附录二 规则变更记录

规则变更 实施时间 调整前 调整后

新建股票

指数自由

流通量规

则

2023 年 12 月
《中证指数有限公司股

票指数计算与维护细则》

新建《中证指数有限公司股票指

数自由流通量规则》，原《中证

指数有限公司股票指数计算与维

护细则》不再使用。

“自由流

通量的范

围”、“自

由流通量

的调整”

等章节中

的部分表

述调整；

2024 年 11 月

3.2 非限售股份

非限售股份中，如果属于

上述基本不流通的股份，

且股东持有股份量达到

或超过 5%或具有一致行

动人关系的股东合计持

有股份量达到或超过

5%，认定为非自由流通股

本，低于 5%的，认定为

可以自由流通。

限售股份解禁后，其处理

方式与非限售股份的处

理方式相同，但其对自由

流通量的影响将在半年

度定期调整时体现，限售

股份解禁时自由流通量

保持不变。

2、自由流通量的范围。完善其他

可能存在的情形下的处理方法：

对于其他可能存在的股东持股情

形，中证指数将严格遵循《指数

编制与管理原则》，审慎认定所

涉证券的自由流通量范围。

6、自由流通量的调整。完善自由

流通量调整的处理原则：中证指

数将严格遵循《指数编制与管理

原则》，审慎确定自由流通量调

整方案。

3.2 非限售股份。增加“一般”

性表述：非限售股份中，如果属

于上述基本不流通的股份，且股

东持有股份量达到或超过 5%或

具有一致行动人关系的股东合计

持有股份量达到或超过 5%，一般

认定为非自由流通股本，低于 5%
的，一般认定为可以自由流通。

限售股份解禁后，其处理方式与

非限售股份的处理方式相同，但

其对自由流通量的影响一般将在

半年度定期调整时体现，限售股

份解禁时自由流通量一般保持不

变。
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免责声明

本材料仅供参考，不得用于任何非法或未经授权的用途。

本材料中的任何信息（包括但不限于将某个证券纳入指数或从指

数中剔除、调整指数成份券权重等）均不构成中证指数有限公司（“中

证指数”）关于买入、持有或卖出任何证券、金融产品或其他投资工

具或任何交易策略的建议。中证指数选取和确定指数成份券，不代表

中证指数对该成份券的投资价值或者投资收益做出实质性判断或者

保证，亦不代表中证指数对该成份券持续符合选取标准做出任何保

证。中证指数在任何情况下（包括但不限于指数成份券发生停牌、违

约或其他负面事件，指数终止计算、维护与发布等）均不对任何人遭

受的任何利益损失、时机损失或商誉损失（无论直接或间接、特殊、

惩罚性或附随）承担责任。

中证指数将不时对其内容进行修订，但不会提供通知。中证指数

力求确保本材料内容的准确性，但并不对其准确性、完整性或可靠性

做任何保证。对任何因直接或间接使用本材料或其中任何内容而造成

的损害或损失，或本材料内容中的任何错误或缺失，中证指数概不承

担任何法律责任。
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