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一、 前言 

1. 本文件陳述臺灣指數公司 TIP 指數系列企業活動處理通則(以下簡稱本通則)，文件可在臺灣指數公

司網站(https://www.taiwanindex.com.tw/)取得。 

2. 本通則之目的係針對不定期發生的企業活動提供處理方式說明。 

3. 因企業活動態樣複雜且日新月異，恐無法完整歸納，臺灣指數公司針對特殊之企業活動，得另行決

定處理方式，並視需要於臺灣指數公司網站(https://www.taiwanindex.com.tw/)以技術通知公告調整內

容。 

4. 本通則由臺灣指數公司定期檢視並更新，並於臺灣指數公司網站(https://www.taiwanindex.com.tw/)公

告。 

5. 本通則若與指數編製規則不一致時，以指數編製規則所訂處理方式為準。 

6. 本通則如有未盡事宜，臺灣指數公司保留解釋或調整之權利。 

二、 指數類型 

臺灣指數公司依指數類型分為「市值參考型指數」、「市值投資型(含等權重)指數」及「SmartBeta 投資

型指數」等三種。  

https://www.taiwanindex.com.tw/
https://www.taiwanindex.com.tw/
https://www.taiwanindex.com.tw/
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三、 TIP 指數計算公式1 

𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡 =
∑ 𝑐𝑝𝑖,𝑡 × 𝑠𝑖,𝑡 × 𝑝𝑖,𝑡

n
i=1

𝐷𝑖𝑣𝑖𝑠𝑜𝑟𝑡
× 基準指數 

其中 

 𝑠𝑖,𝑡 =成分股 𝑖於 𝑡日之發行股數 

 𝑝𝑖,𝑡 =成分股 𝑖於 𝑡日之價格 (最新成交價格或收盤價) 

 𝑛 =成分股檔數 

𝐷𝑖𝑣𝑖𝑠𝑜𝑟𝑡 =指數於 𝑡日所採用之指數除數 

𝑐𝑝𝑖,𝑡 =成分股 𝑖於 𝑡日所採用係數之係數乘積 

可採用之係數如下： 

𝑐𝑖,𝑡 =成分股 𝑖於 𝑡日之權重調整係數 

𝑏𝑖,𝑡 =成分股 𝑖於 𝑡日無權重限制之原始投資因子權重係數 

𝑓𝑖,𝑡 =成分股 𝑖於 𝑡日之自由流通量係數 

 

𝑠𝑖,𝑡 × 𝑝𝑖,𝑡 =成分股 𝑖於 𝑡日之發行市值 

𝑓𝑖,𝑡 × 𝑠𝑖,𝑡 × 𝑝𝑖,𝑡 =成分股 𝑖於 𝑡日之自由流通市值 

𝑐𝑝𝑖,𝑡 × 𝑠𝑖,𝑡 × 𝑝𝑖,𝑡 =成分股 𝑖於 𝑡日之指數成分股市值 

∑ 𝑐𝑝𝑖,𝑡 × 𝑠𝑖,𝑡 × 𝑝𝑖,𝑡 =𝑛
𝑖=1 指數於 𝑡日之指數市值，為所有成分股於 𝑡日之指數成分股市值總和 

 
1 專有名詞說明細節詳見「臺灣指數公司名詞解釋與統計指標計算說明」。 

https://taiwanindex.com.tw/downloads/compilation_rule
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指數類型 𝑐𝑝𝑖,𝑡組成 𝑐𝑝𝑖,𝑡計算方式 

市值參考型指數 𝑐𝑖,𝑡 
指數成分股權重

發行市值權重
 市值投資(含等權重)型指數 𝑐𝑖,𝑡 × 𝑓𝑖,𝑡 

SmartBeta 投資型指數 𝑐𝑖,𝑡 × 𝑏𝑖,𝑡 

 

四、 企業活動處理說明 

上市上櫃公司因募資、減資、發放股利、併購、組織調整、市場監理等各種原因，發生影響股票發行股

數之企業活動，可能衍生非因價格波動而影響公司發行市值之情事，或成分股停止買賣、終止上市上櫃、

變更交易方法等情事，導致指數成分股的增刪或發行股數的異動，產生異動指數市值(異動指數成分股市值

之總和)；臺灣指數公司為精確呼應指數編製目標，設計各式企業活動的應對處理原則。其中，「市值參考

型指數」係傳統的市場參考指標，主要反映指數成分股價格波動所造成的發行市值消長，為避免僅因企業

活動改變指數市值而導致指數斷層的不連續現象，採調整指數除數但係數乘積不變的方式，以維持指數的

連續性；「市值投資型(含等權重)指數」或「SmartBeta 投資型指數」則會評估指數化投資應用的實務需

求，決定係調整係數乘積或指數除數的方式，以維持指數的連續性。另配合不同指數編製型態2，在指數除

數之調整方式略有差異。 

以下將企業活動歸類為合併(含股份轉換、現金收購)、減資、除權除息、其他等四項，在本通則之分類

下，就不同的指數類型說明企業活動處理原則；所有作業皆於企業活動之事件日(𝑡日)之前一交易日(𝑡 −

1 日)收盤後辦理；企業活動之資料來源為臺灣證券交易所、證券櫃檯買賣中心網站或公開資訊觀測站上市

上櫃公司之公告。  

 
2 指數編製型態依「臺灣指數公司有價證券指數通則」分為價格指數及報酬指數。 

https://taiwanindex.com.tw/downloads/compilation_rule
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(一) 公司各種合併態樣之處理原則 

1. 合併公司全數以現金收購合併成分股公司或非成分股公司 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
停止買賣日 被合併公司終止上市上櫃日 

市值參考型指數 

a.被合併公司為成分股(不限一家) 

➢ 以被合併公司於(𝑡 − 1)日之指

數成分股市值做為「保留指數成

分股市值」，保留於指數中繼續

計算。如 𝑡日同時為除息交易日，

則「保留指數成分股市值」採除

權息參考價計算。 

b.被合併公司為非成分股(不限一家) 

➢ 與指數無關，無需處理。 

c.合併公司 

無異動，無需處理。 

a.被合併公司為成分股(不限一家) 

➢ 刪除成分股。 

➢ 異動指數成分股市值= (−1) ×保留指數成分股

市值。 

b.被合併公司為非成分股(不限一家) 

➢ 與指數無關，無需處理。 

c.合併公司 

➢ 與指數無關，無需處理。 

d.指數除數 

➢ 被合併公司為成分股公司時，計算異動指數市

值，調整指數除數。 

市值投資型 (含

等權重 )指數、

SmartBeta 投 資

型指數 
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2. 合併公司為非成分股公司，以含發行新股(股份轉換)方式合併成分股公司 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
停止買賣日 

市值參考型指數 
a.被合併公司(不限一家) 

➢ 刪除成分股。 

➢ 異動指數成分股市值= (−1) × (𝑡 − 1)日指數成分股市值。 

b.指數除數 

➢ 計算異動指數市值，調整指數除數。 

市值投資型(含等權重)指

數、SmartBeta 投資型指數 
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3. 合併公司為成分股公司，全數以發行新股(股份轉換)方式合併成分股公司或非成分股公司
3
 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
停止買賣日 被合併公司終止上市上櫃日 / 合併公司新股上市日 

市值參考型指數 

a.被合併公司為成分股(不限一家) 

➢ 以被合併公司於(𝑡 − 1)日之指

數成分股市值做為「保留指數

成分股市值」，保留於指數中繼

續計算。如 𝑡日同時為除息交易

日，則「保留指數成分股市

值」採除權息參考價計算。 

b.被合併公司為非成分股(不限一家) 

➢ 與指數無關，無需處理。 

c.合併公司 

➢ 無異動，無需處理。 

a.被合併公司為成分股(不限一家) 

➢ 刪除成分股。 

➢ 異動指數成分股市值= (−1) ×保留指數成分股

市值。 

b.被合併公司為非成分股(不限一家) 

➢ 與指數無關，無需處理。 

c.合併公司 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數+因合併公告

新增之發行股數。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日係數乘積。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數× (𝑡 − 1)日價格−(𝑡 − 1)日指數成分股市

值。 

d.指數除數 

➢ 計算異動指數市值，調整指數除數。 

 
3 若被合併公司非屬上市、上櫃公司，則企業活動處理方式移至「四、(四)、5. 無涉原有股東持股數之發行股數異動」執行。 
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市值投資型(含

等權重)指數、

SmartBeta 投資

型指數 

a.被合併公司為成分股(不限一家) 

➢ 刪除成分股。 

➢ 異動指數成分股市值= (−1) ×保留指數成分股

市值。 

b.被合併公司為非成分股(不限一家) 

➢ 與指數無關，無需處理。 

c.合併公司 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數+因合併公告

新增之發行股數。 

➢ 𝑡日係數乘積= ((𝑡 − 1)日指數成分股市值−

被合併公司異動指數成分股市值)／((𝑡 − 1)日

價格× 𝑡日發行股數)。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數× (𝑡 − 1)日價格−(𝑡 − 1)日指數成分股市

值。 

d.指數除數 

➢ 異動指數市值= 0，不調整指數除數。 
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4. 合併公司為成分股公司，以發行新股(股份轉換)與現金收購方式合併成分股公司或非成分股公司
4
 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
停止買賣日 被合併公司終止上市上櫃日 / 合併公司新股上市日 

市值參考型指數 

a.被合併公司為成分股(不限一家) 

➢ 以被合併公司於(𝑡 − 1)日之指

數成分股市值做為「保留指數

成分股市值」，保留於指數中繼

續計算。如 𝑡日同時為除息交易

日，則「保留指數成分股市

值」採除權息參考價計算。 

b.被合併公司為非成分股(不限一家) 

➢ 與指數無關，無需處理。 

c.合併公司 

➢ 無異動，無需處理。 

a.被合併公司為成分股(不限一家) 

➢ 刪除成分股。 

➢ 異動指數成分股市值= (−1) ×保留指數成分股

市值。 

b.被合併公司為非成分股(不限一家) 

➢ 與指數無關，無需處理。 

c.合併公司 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數+因合併公告

新增之發行股數。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日係數乘積。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數× (𝑡 − 1)日價格−(𝑡 − 1)日指數成分股市

值。 

d.指數除數 

➢ 計算異動指數市值，調整指數除數。 

 
4 若被合併公司非屬上市、上櫃公司，則企業活動處理方式移至「四、(四)、5. 無涉原有股東持股數之發行股數異動」執行。 
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市值投資型(含

等權重)指數、

SmartBeta 投資

型指數 

a.被合併公司為成分股(不限一家) 

➢ 刪除成分股。 

➢ 異動指數成分股市值= (−1) ×保留指數成分股

市值。 

b.被合併公司為非成分股(不限一家) 

➢ 與指數無關，無需處理。 

c.合併公司 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數+因合併公告

新增之發行股數。 

➢ 𝑡日係數乘積= ((𝑡 − 1)日指數成分股市值−被

合併公司異動指數成分股市值×轉換股份比重)

／(𝑡日發行股數× (𝑡 − 1)日價格)。 

➢ 轉換股份比重= (被合併公司停止買賣日前一

日價格−每股換發現金)／被合併公司停止買賣

日前一日價格。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數× (𝑡 − 1)日價格−(𝑡 − 1)日指數成分股市

值。 

d.指數除數 

➢ 計算異動指數市值，調整指數除數。 
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5. 數家成分股公司轉為控股公司或合併後成立新設公司，新設公司符合指數母體 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
停止買賣日 

轉換股份公司終止上市上櫃日 /  

控股公司或新設公司新股上市日 

市值參考型指數 

a.轉換股份公司為成分股(不限一家) 

➢ 以轉換股份公司於(𝑡 − 1)日之

指數成分股市值做為「保留指

數成分股市值」，保留於指數中

繼續計算。如 𝑡日同時為除息交

易日，則「保留指數成分股市

值」採除權息參考價計算。 

b.轉換股份公司為非成分股(不限一

家) 

➢ 與指數無關，無需處理。 

a.轉換股份公司為成分股(不限一家) 

➢ 刪除成分股。 

➢ 異動指數成分股市值= (−1) ×保留指數成分股

市值。 

b.轉換股份公司為非成分股(不限一家) 

➢ 與指數無關，無需處理。 

c.控股公司或新設公司 

➢ 列入成分股。 

➢ 𝑡日發行股數=公告之新設公司發行股數。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日之代表公司係數乘

積。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數×上市上櫃參考價。 

➢ 數家成分股合併為一家新設公司，如含有現金

收購，則比照上開四、(一)、2 節或四、(一)、

4 節處理。 
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d.指數除數 

➢ 計算異動指數市值，調整指數除數。 

市值投資型(含

等權重)指數、

SmartBeta 投資

型指數 

a.轉換股份公司為成分股(不限一家) 

➢ 刪除成分股。 

➢ 異動指數成分股市值= (−1) ×保留指數成分股

市值。 

b.轉換股份公司為非成分股(不限一家) 

➢ 與指數無關，無需處理。 

c.控股公司或新設公司 

➢ 列入成分股。 

➢ 𝑡日發行股數=公告之新設公司發行股數。 

➢ 𝑡日係數乘積= (−1) ×轉換股份公司異動指數

成分股市值／(𝑡日發行股數×上市上櫃參考價

)。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數×上市上櫃參考價。 

➢ 數家成分股合併為一家新設公司，如含有現金

收購，則比照上開四、(一)、2 節或四、(一)、

4 節處理。 

d.指數除數 
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➢ 除含現金收購之情事外，異動指數市值= 0，

不調整指數除數。 
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(二) 公司各種減資態樣之處理原則 

1. 成分股公司現金減資或彌補虧損減資 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
停止買賣日 恢復買賣日 

市值參考型指數 

減資公司 

➢ 以減資公司於(𝑡 − 1)日之指數

成分股市值做為「保留指數成

分股市值」，保留於指數中繼續

計算。如 𝑡日同時為除息交易

日，則「保留指數成分股市

值」採除權息參考價計算。 

a.減資公司 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數×減資換股

率。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日係數乘積。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數×恢復買賣參考價−保留指數成分股市值

(彌補虧損減資公司的異動指數成分股市值=

0)。 

b.指數除數 

➢ 計算異動指數市值，調整指數除數。 
市值投資型(含

等權重)指數、

SmartBeta 投資

型指數 
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2. 被分割之成分股公司分割部分成立新設公司或讓與既存公司，新設公司或既存公司不符合指數母體 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
被分割公司停止買賣日 

市值參考型指數 
a.被分割公司 

➢ 刪除成分股。 

➢ 異動指數成分股市值= (−1) × (𝑡 − 1)日指數成分股市值。 

b.指數除數 

➢ 計算異動指數市值，調整指數除數。 

市值投資型(含等權重)指

數、SmartBeta 投資型指數 
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3. 被分割之成分股公司分割部分成立新設公司或讓與既存公司且符合指數母體，但新設公司不符合採樣

母體、或既存公司非成分股公司 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
被分割公司停止買賣日 被分割公司恢復買賣日 

市值參考型指數 

a.被分割公司 

➢ 以被分割公司於(𝑡 − 1)日之指

數成分股市值做為「保留指數

成分股市值」，保留於指數中繼

續計算。如 𝑡日同時為除息交易

日，則「保留指數成分股市

值」採除權息參考價計算。 

b.新設公司或既存公司 

➢ 與指數無關，無需處理。 

a.被分割公司 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數×減資換股

率。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日係數乘積。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數×恢復買賣參考價−保留指數成分股市

值。 

b.新設公司或既存公司 

➢ 與指數無關，無需處理。 

c.指數除數 

➢ 計算異動指數市值，調整指數除數。 

市值投資型(含

等權重)指數、

SmartBeta 投資

型指數 
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4. 既存公司為成分股公司，且全數以發行新股(股份轉換)方式，合併被分割公司
5
之分割部分 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
被分割公司停止買賣日 被分割公司恢復買賣日 / 既存公司新股上市日 

市值參考型指數 

a.被分割公司為成分股公司 

➢ 以被分割公司於(𝑡 − 1)日之指

數成分股市值做為「保留指數

成分股市值」，保留於指數中繼

續計算。如 𝑡日同時為除息交易

日，則「保留指數成分股市

值」採除權息參考價計算。 

b.被分割公司為非成分股公司 

➢ 與指數無關，無需處理。 

c.既存公司 

➢ 無異動，無需處理。 

a.被分割公司為成分股公司 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數×減資換股

率。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日係數乘積。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數×恢復買賣參考價−保留指數成分股市

值。 

b.被分割公司為非成分股公司 

➢ 與指數無關，無需處理。 

c.既存公司 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數+因合併公告

新增之發行股數。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日係數乘積。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數× (𝑡 − 1)日價格−(𝑡 − 1)日指數成分股市

 
5 若被分割公司非屬上市、上櫃公司，則企業活動處理方式移至「四、(四)、5. 無涉原有股東持股數之發行股數異動」執行。 
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值。 

d.指數除數 

➢ 計算異動指數市值，調整指數除數。 

市值投資型(含

等權重)指數、

SmartBeta 投資

型指數 

a.被分割公司為成分股公司 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日之發行股數×減資換股

率。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日之係數乘積。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數×恢復買賣參考價−保留指數成分股市

值。 

b.被分割公司為非成分股公司 

➢ 與指數無關，無需處理。 

c.既存公司 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數+因合併公告

新增之發行股數。 

➢ 𝑡日係數乘積= ((𝑡 − 1)日指數成分股市值−

被分割公司異動指數成分股市值)／(𝑡日發行股

數× (𝑡 − 1)日價格)。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數× (𝑡 − 1)日價格−(𝑡 − 1)日指數成分股市
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值。 

d.指數除數 

➢ 異動指數市值= 0，不調整指數除數。 
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5. 既存公司為成分股公司，且以發行新股(股份轉換)與現金收購方式，合併被分割公司
6
之分割部分 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
被分割公司停止買賣日 被分割公司恢復買賣日 / 既存公司新股上市日 

市值參考型指數 

a.被分割公司為成分股公司 

➢ 以被分割公司於(𝑡 − 1)日之指

數成分股市值做為「保留指數

成分股市值」，保留於指數中繼

續計算。如 𝑡日同時為除息交易

日，則「保留指數成分股市

值」採除權息參考價計算。 

b.被分割公司為非成分股公司 

➢ 與指數無關，無需處理。 

c.既存公司 

➢ 無異動，無需處理。 

a.被分割公司為成分股公司 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數×減資換股

率。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日係數乘積。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數×恢復買賣參考價−保留指數成分股市

值。 

b.被分割公司為非成分股公司 

➢ 與指數無關，無需處理。 

c.既存公司 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數+因合併公告

新增之發行股數。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日係數乘積。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數× (𝑡 − 1)日價格−(𝑡 − 1)日指數成分股市

 
6 若被分割公司非屬上市、上櫃公司，則企業活動處理方式移至「四、(四)、5. 無涉原有股東持股數之發行股數異動」執行。 
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值。 

d.指數除數 

➢ 計算異動指數市值，調整指數除數。 

市值投資型(含

等權重)指數、

SmartBeta 投資

型指數 

a.被分割公司 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數×減資換股

率。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日係數乘積。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數×恢復買賣參考價−保留指數成分股市

值。 

b.被分割公司為非成分股公司 

➢ 與指數無關，無需處理。 

c.既存公司 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數+因合併公告

新增之發行股數。 

➢ 𝑡日係數乘積= ((𝑡 − 1)日指數成分股市值−

被分割公司異動指數成分股市值 ×轉換股份比

重)／(𝑡日發行股數× (𝑡 − 1)日價格)。 

➢ 轉換股份比重= (被分割公司停止買賣日前一

日價格−每股換發現金)／被分割公司停止買賣
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日前一日價格。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數× (𝑡 − 1)日價格−(𝑡 − 1)日指數成分股市

值。 

d.指數除數 

➢ 計算異動指數市值，調整指數除數。 

  



24 
 

6. 被分割之成分股公司分割部分成立新設公司，新設公司符合採樣母體 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
被分割公司停止買賣日 被分割公司恢復買賣日 / 新設公司上市日 

市值參考型指數 

被分割公司 

➢ 以被分割公司於(𝑡 − 1)日之指

數成分股市值做為「保留指數

成分股市值」，保留於指數中繼

續計算。如 𝑡日同時為除息交易

日，則「保留指數成分股市

值」採除權息參考價計算。 

a.被分割公司 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數×減資換股

率。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日係數乘積。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數×恢復買賣參考價−保留指數成分股市

值。 

b.新設公司 

➢ 列入成分股。 

➢ 𝑡日發行股數=公告之新設公司發行股數。 

➢ 𝑡日係數乘積=被分割公司𝑡日係數乘積。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數×上市上櫃參考價。 

c.指數除數 

➢ 計算異動指數市值，調整指數除數。 
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市值投資型 (含

等權重 )指數、

SmartBeta 投 資

型指數 

 

a.被分割公司 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數×減資換股

率。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日係數乘積。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數×恢復買賣參考價−保留指數成分股市

值。 

b.新設公司 

➢ 列入成分股。 

➢ 𝑡日發行股數=公告之新設公司發行股數。 

➢ 𝑡日係數乘積= (−1) ×被分割公司異動指數成

分股市值／(𝑡日發行股數×上市上櫃參考價)。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行

股數×上市上櫃參考價。 

c.指數除數 

➢ 異動指數市值= 0，不調整指數除數。 
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(三) 成分股除權除息之處理原則 

1. 除息 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
除息交易日 

市值參考型指數 

a.除息成分股 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日係數乘積。 

➢ 若為價格指數，異動指數成分股市值= 0。 

➢ 若為報酬指數，異動指數成分股市值= (−1) × 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行股數×每股現金

股利。 

b.指數除數 

➢ 除價格指數外，計算異動指數市值，調整指數除數。 

市值投資型 (含

等權重 )指數、

SmartBeta 投 資

型指數 
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2. 除權(無償配股) 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
除權交易日 

市值參考型指數 

a.除權成分股 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數× (1 + 無償配股率)。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日係數乘積。 

b.指數除數 

➢ 異動指數市值= 0，不調整指數除數。 市值投資型 (含

等權重 )指數、

SmartBeta 投 資

型指數 
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3. 除權(現金增資，有償配股) 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
除權交易日7 

市值參考型指數 

a.除權成分股 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數+公告之現金增資股數。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日係數乘積。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積×現金增資認購價×公告之現金增資股數。 

b.指數除數 

➢ 計算異動指數市值，調整指數除數。 

市值投資型 (含

等權重 )指數、

SmartBeta 投 資

型指數 

a.除權成分股 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數+公告之現金增資股數。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日係數乘積× (𝑡 − 1)日發行股數／𝑡日發行股數。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行股數× (𝑡 − 1)日價格−(𝑡 − 1)日指數成

分股市值。 

b.指數除數 

➢ 異動指數市值= 0，不調整指數除數。 

  

 
7 除權交易日若與減資停止買賣日同日，則事件日為減資恢復買賣日。 
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(四) 成分股其他態樣之處理原則 

1. 因財務因素變更交易方法 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
變更交易生效日 變更交易生效日起第 5 個交易日 

市值參考型指數 

變更交易成分股 

➢ 無需處理，持續計算。 

若 𝑡日仍未恢復普通交易，則進行下列處理： 

 

a.變更交易成分股 

➢ 刪除成分股。 

➢ 異動指數成分股市值= (−1) × (𝑡 − 1)日指數

成分股市值。 

b.指數除數 

➢ 計算異動指數市值，調整指數除數。 

市值投資型(含

等權重)指數、

SmartBeta 投資

型指數 
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2. 因監理因素變更交易方法 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
變更交易生效日 變更交易生效日後滿一個月 

市值參考型指數 

變更交易成分股 

➢ 無需處理，持續計算。 

若 𝑡日仍未恢復普通交易，則進行下列處理： 

 

a.變更交易成分股 

➢ 刪除成分股。 

➢ 異動指數成分股市值= (−1) × (𝑡 − 1)日指數

成分股市值。 

b.指數除數 

➢ 計算異動指數市值，調整指數除數。 

市值投資型(含

等權重)指數、

SmartBeta 投資

型指數 
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3. 變更面額 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
停止買賣日 恢復買賣日 

市值參考型指數 

變更面額成分股 

➢ 無需處理，持續計算。 

a.變更面額成分股 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數×變更前股票

面額／變更後股票面額。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日係數乘積。 

b.指數除數 

➢ 異動指數市值= 0，不調整指數除數。 

市值投資型(含

等權重)指數、

SmartBeta 投資

型指數 
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4. 因上述以外之其他因素而停止買賣、或未經停止買賣直接終止上市上櫃且不符合指數母體 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
停止買賣日 / 終止上市上櫃日 

市值參考型指數 

a.停止買賣或終止上市上櫃之成分股 

➢ 刪除成分股。 

➢ 異動指數成分股市值= (−1) × (𝑡 − 1)日指數成分股市值。 

b.指數除數 

➢ 計算異動指數市值，調整指數除數。 市值投資型 (含

等權重 )指數、

SmartBeta 投 資

型指數 
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5. 無涉原有股東持股數
8
之發行股數異動 

事件日(𝑡日) 

指數類型 
每月第 6 個交易日 

市值參考型指數 

a.發行股數異動之成分股 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數+無涉原有股東持股數之發行股數異動。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日係數乘積。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積×無涉原有股東持股數之發行股數異動× (𝑡 − 1)

日價格。 

b.指數除數 

➢ 計算異動指數市值，調整指數除數。 

市值投資型 (含

等權重 )指數、

SmartBeta 投 資

型指數 

a.發行股數異動之成分股 

➢ 𝑡日發行股數= (𝑡 − 1)日發行股數+無涉原有股東持股數之發行股數異動。 

➢ 𝑡日係數乘積= (𝑡 − 1)日係數乘積× (𝑡 − 1)日發行股數／𝑡日發行股數。 

➢ 異動指數成分股市值= 𝑡日係數乘積× 𝑡日發行股數× (𝑡 − 1)日價格−(𝑡 − 1)日指數成

分股市值。 

b.指數除數 

➢ 異動指數市值= 0，不調整指數除數。 

 
8 如：轉換公司債或可轉換特別股轉換普通股、行使員工認股權所發行普通股、限制員工權利新股上市、股份受讓發行新股、發行海外存託憑證、辦理私募普通股、註銷買回股

票(庫藏股)、註銷收回股票(限制員工權利新股)、現金增資募集失敗、註銷減資等企業活動、以及因作業方式所衍生之發行股數差異或其他非市場交易而影響總發行市值的因

素。 
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五、 指數母體之處理原則 

為兼顧指數編製目標與可投資性，審核資料截止日之指數母體除依個別指數編製規則產製外，若股票已公告將

列為變更交易方法、或遇四、(四)「成分股其他態樣之處理原則」第 4 種情事、或將於審核資料截止日之後終

止上市上櫃，該股票不納入審核資料截止日之指數母體。 
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六、 定期審核後待生效指數成分股遇特定狀況之處理原則 

除個別指數編製規則另有訂定者外，指數成分股定期審核之審核資料截止日與定期審核生效日(𝑅日)期間發生

或即將發生之企業活動，可能影響指數定期審核生效後的可投資性。有鑑於此，為兼顧指數編製與投資之相關

作業實務，將指數審核基準日(含)至 𝑅 − 2 日(含)間定義為檢核期，於檢核期進行成分股檢核，必要時調整有

變更交易方法、停止買賣或終止上市上櫃情事之成分股，並視個別指數編製規則之檔數原則9決定是否遞補新

成分股。 

 

定期審核後成分股於檢核期有下列情事者，將剔除該成分股。 

(1) 非既有成分股，且於 𝑅 − 1 日或指數調整過渡期(若有)停止買賣之股票； 

(2) 已列為、或公告將列為變更交易方法之股票； 

(3) 已有、或公告將有四、(四)「成分股其他態樣之處理原則」第 4 種情事之股票，或終止上市上櫃之股

票。 

 

定期審核後成分股於檢核期已轉換、或公告將轉換為控股公司或新設公司，得調整為控股公司或新設公司股

票。 

  

 
9 若為固定檔數或固定檔數區間者，則依指數編製規則挑選新成分股遞補之；若為非固定檔數且多於 10 檔，則不遞補。 
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免責聲明 

為維護您的權益，參閱本通則前請閱讀以下聲明，使用者將視為同意本通則各項聲明。 

臺灣指數公司所有提供的資訊僅作為資訊使用之目的。本公司當盡力確保本通則所有資訊之正確性及即時性，但因使用本

通則或任何刊載的資訊或數據所造成之任何錯誤或任何損失，本公司的任何成員、合作夥伴或授權人皆不負任何責任。 


